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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII A
EMITOWANYCH PRZEZ
NMG SOFTWARE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla swiadczenia wynikajgce z obligacji serii A (dalej
zwanych: ,Obligacjami”), sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy,
ktdrych emitentem jest spétka pod firma:

NMG Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, 85-766 Bydgoszcz, ul. Fordonska 246, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XiII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS: 0000472254, NIP: 5542921868, REGON: 341463256 (dalej zwana:
,Emitentem”, , Spo6tka”).

Obligacje serii A emitowane s3 w ramach oferty publicznej do kwoty 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony
ztotych) na podstawie: uchwaty Zarzadu Spdtki nr 1/05/2020 z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie emisji obligacji
serii A. Oferta publiczna Obligacji prowadzona bedzie zgodnie z art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129 w zwiazku
z art.37a Ustawy o Ofercie.

Emitent jest odpowiedzialny za prawdziwosc, rzetelnoéc i kompletnoséé wszystkich informacji zawartych w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

NMG Software Sp. z 0.0. nalezy do grupy NMG S.A., ktéra prowadzi dziatalnos¢ w branzy IT, specjalizujac sie w
dostarczaniu profesjonalnych rozwigzan informatycznych w kierunku Industry 4.0/Internet of Things (loT).
Systemy autorstwa NMG pozwalajg na wzrost wartosci przedsiebiorstwa dzieki cyfryzacji takich obszaréw jak
zarzadzanie produkcja, asset management, automatyka przemystowa i budynkowa, gospodarka energetyczna.
53 to rozwigzania, ktdrych skuteczno$¢ zostata juz zweryfikowana i potwierdzona na rynku, poniewaz znalazty
one szerokie zastosowanie w zakoriczonych juz wdrozeniach w zakresie Smart Meteringu. NMG Software Sp. z
0.0. w swej strategii zakfada réwniez rozwijanie swojej dziatalnosci poprzez dostarczanie do przedsiebiorstw
systeméw uzupetniajgcych portfolio NMG S.A. w zakresie wspierania innych niz NMG S.A. proceséw w réznych
obszarach Industry 4.0. Pierwszym z takich obszardw jest system ecoWAste, wspierajacy cyfrowe zarzadzanie
gospodarka odpadami i raportowania o nich zgodnie z Ustawg z dnia 4 lipca 2019 r. 0 zmianie ustawy o odpadach
oraz niektorych innych ustaw. Kolejnym przyktadem moze by¢ réwniez system Wodociagi 4.0, ktdry
wykorzystujgc innowacyjne technologie, umozliwia bezpieczne i systematyczne pozyskiwanie danych
pomiarowych w zakresie zuzycia wody, wspomaga proces rozliczania z jej odbiorcami oraz planuje i kontroluje
prace terenowa pracownikéw wodociggéw. Wszystkie produkty softwarowe oferowane przez Spétke beda
ukierunkowane na wspomaganie procesu cyfryzacji w zarzadzaniu przemystem. Odbiorcami oprogramowania
NMG Software Sp. z 0.0. 53 firmy przemystowe, energetyka zawodowa, instytucje samorzadowe, wytwdrey
wszelakich odpadéw w mysl obowigzujgcej od 1.01.2020 roku Ustawy o Odpadach oraz przedsiebiorstwa
wodociggowe. Spétka planuje by¢ jednym z czotowych dostawcéw nowoczesnych systeméw IT w zakresie
cyfryzacji przemystu tj. Industry 4.0.

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI

1.1. Podstawa prawna emisji oraz tryb oferowania Obligacji:
Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata zarzadu nr 01/05/2020 z dnia
19 maja 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii A.

Obligacje 53 oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

W 2zwigzku z ww. ofertg Spotka udostepnia dokument, ktorego tresé okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o

o
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Ofercie.

1.2. Nazwa Obligacji
»Obligacje serii A emitowane przez NMG Software spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Bydgoszczy”.

1.3. Seria Obligacji
Obligacje serii A.

1.4. Rodzaj Obligacji
Obligacje na okaziciela, niemajgce postaci dokumentu i podlegajace rejestracji w KDPW.

1.5. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych).

1.6. Cena emisyjna jednej Obligacji

1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

1.7. Minimalna liczba Obligacji objeta Formularzem Zapisu
5 (stownie: pie¢ ) Obligacji.

1.8. Wielkos¢ emisji

do 2.000.000,00 PLN (stownie: do dwéch milionéw ztotych), tj. do 2.000 (stownie: do dwdch tysiecy)
Obligacji.

1.9. Dziern Wykupu

25 czerwiec 2022 roku.

1.10. Oferta

Obligacje beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach
Emisji Obligacji.

1.11. Oprocentowanie w skali roku

Obligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej réwnej 8 % (stownie: osiem procent) w
stosunku rocznym. Odsetki bedg ptatne kwartalnie z dotu, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek, w znaczeniu
zdefiniowanym w pkt 1.12.

1.12. Okresy odsetkowe

Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”):

Nr okresu Pierwszy Dzieri Okresu Odsetkowego |Dzier Platnosci Odsetek (ostatni dzieri
odsetkowego Okresu Odsetkowego)

Dzien Przydziatu

25 wrzesien 2020 r.

26 wrzesien 2020 r.

25 grudzier 2020 r.

26 grudzien 2020 r.

25 marzec 2021 r.

V. 26 marzec 2021, 25 czerwiec 2021 r.
V. 26 czerwiec 2021 r. 25 wrzesient 2021 r.
VL. 26 wrzesien 2021 r. 25 grudzien 2021 r.
VL. 26 grudzien 2021 r. 25 marzec 2022 r. @
VIIL. 26 marzec 2022 r. 25 czerwiec 2022 r.
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2. DEFINICIE

2.1. Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Administrator Zabezpieczen radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnosé gospodarcza
pod firmg Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska
6/44 02-761 Warszawa (korespondencja) ul. Putawska 108/112 lok.
50 02-620 Warszawa (biuro) dziatajagcy jako administrator
zabezpieczen w rozumieniu Ustawy o obligacjach, ktdéry bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii A na
podstawie umowy z dnia 6 maja 2020 roku;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 1.6.
Warunkéw Emisji ptatng na rachunek bankowy Oferujgcego
prowadzony przez Toyota Bank Polska S.A. o numerze:

78 2160 0003 2000 1627 4723 0001;

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

Dzieri Dokonania Wptaty oznacza dzien, w ktdrym Inwestor dokonat wptaty Ceny Emisyjnej za
Obligacje, nie pdzniejszy niz Dziers Wplaty zdefiniowany ponizej, przy
czym za Dziers Dokonania Wptaty rozumie sie dzier, w ktérym doszto
do uznania rachunku bankowego Oferujgcego;

Dzien Ptatnosci Odsetek oznacza ostatni dziei danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

Dzien Przydziatu oznacza dzien dokonania przez Emitenta przydziatu Obligacji, o
ktérym mowa w pkt 6.7. Warunkdw Emisji;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzier od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni
zgodnie z par. 5 Regulaminu KDPW

Dzien Ustalenia Praw oznacza dzien ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania

Swiadczen, o ktérych to $wiadczeniach mowa w pkt 9.1. Warunkéw
Emisji, przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed dniem
ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie
dzien ztozenia zgdania natychmiastowego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzier: Ustalenia Praw
uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry
wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dziern Ustalenia
Praw uznaje sie odpowiednio dzieri potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia formy Prawnej Emitenta;

Dzieri Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien, w ktérym Emitent jest zobowigzany dokonac wykupu
Obligacji w terminie wczesniejszym anizeli w Dniu Wykupu w
przypadkach przewidzianych prawem;

Dzien Wptaty oznacza najpoiniejszy dzien, w ktérym Inwestorzy beda zobowigzani
wptaci¢ Cene Emisyjng za Obligacje, tj. dzieri okre$lony w pkt 6.6.
Warunkow Emisji;

Dzierh Wykupu oznacza dziert wskazany w tabeli w pkt 1.9. Warunkéw Emisji;

Emitent oznacza spotke pod firmg NMG Software Sp. z 0.0. z siedzibg w @
Bydgoszczy, 85-766 Bydgoszcz, ul. Fordoriska 246, wpisang do
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rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS: 0000472254, NIP: 5542921868,
REGON: 341463256;

Formularz Zapisu, Zapis

oznacza oswiadczenie Inwestora o ztozeniu zapisu na Obligacje, na
formularzu bedacym zatgcznikiem do niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji;

Inwestor

oznacza podmiot skiadajgcy zapis na Obligacje;

KC, Kodeks cywilny

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. z
2019 r. poz. 1145, 1495);

KDPW

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksiazecej 4,
00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000081582, lub jej nastepcy prawni;

KNF

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Pieknej 20, 00-549 Warszawa;

KPC, Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (Dz.U. z 2016 r. poz. 1822 z p6in. zm.);

KSH, Kodeks spotek handlowych

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (Dz.U. z 2016 r., poz. 1578 tj.);

Obligacje

oznacza nie wigcej niz 2.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda;

Obligatariusz

oznacza osoby/podmioty zapisane w ewidencji obligacji
prowadzonej przez agenta emisji na podstawie art.7a ust.4 pkt 4
Ustawy o Obrocie lub osobg, na ktdrej Rachunku Papierdw
Wartosciowych jest zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub

inng osobe, jezeli wynika to z whasciwych przepisdw prawa.

Odsetki, Oprocentowanie

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 1.12. oraz pkt. 16
Warunkow Emisji;

Oferta Publiczna, Oferta

oznacza oferte publiczng Obligacji przeprowadzang na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji;

Oferujacy

oznacza Ventus Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 19B, wpisang do
rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczego Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000209936, REGON
015748669, NIP 5262773160;

Okresy Odsetkowe

oznacza pojgcie w rozumieniu nadanym w pkt 1.12. powyzej;

Poreczyciel

spétka pod firmg NMG Spétka Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy, 85-
766 Bydgoszcz, przy ul. Fordonskiej 246, zarejestrowanej w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000615020, NIP:
5542938099, REGON: 364303780

Rachunek Papieréw Wartosciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
Ustawy o Obrocie;

Rachunek Zbiorczy

oznacza zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu

/
art. 8a Ustawy o Obrocie; Q,//)
Regulacje KDPW oznacza Szczegdétowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne
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obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego;

Regulamin KDPW

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej,
ktdra zastapi powyzszg podstawe prawng, obowigzujacy w danym
czasie;

Rozporzadzenie 217/1129

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferts publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

Szczegotowe Zasady

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument,
ktory zastapi Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW w danym czasie;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2018
r., poz. 483 z poin. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 2286, 2243, 2244, z 2019 r. poz.
730, 875);

Ustawa o Ofercie Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.
Dz. U.z 2018 r. poz. 512, ze zm.);

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2013 poz. 330);

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji, WEO

oznacza dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng
Obligacji serii A NMG Software spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, o ktérym mowa w art. 5 ust 1 Ustawy o
Obligacjach

Ztoty, zi., PLN

oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy
w obiegu publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z
dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.nr 84 z 1994 r,, poz.
386 z pdin. zm.);

2.2. Interpretacja

2.2.1. W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie

mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie;

2.2.2.  Spis tresciinagtdwki w Warunkach Emisji stuzg wytgcznie wygodzie odniesienia i nie nalezy ich

bra¢ pod uwage podczas interpretowania Warunkdw Emisji.

3. STATUS PRAWNY OBLIGACII

3.1.Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niemajacym postaci dokumentu stosownie do art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczert pienieznych szczegétowo okreslonych w

Warunkach Emisji w sposéb i w terminach tam okreslonych.

3.2. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania obligacji w ewidencji oséb uprawnionych z papieréw
wartosciowych prowadzonej przez agenta emisji na podstawie art. 7a ust. 4 pkt 4) ustawy o obrocie.

Warunki Emisji Obligacji serii A emitowanych przez NMG Software sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Zatgcznik
nr 1do uchwaly Zarzqdu NMG Software sp. z o.0. z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii A.

6/18




4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI ORAZ TRYB OFEROWANIA OBLIGACI

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach i uchwata nr 1/05/2020 zarzadu Emitenta w
sprawie emisji Obligacji serii A.

Obligacje s3 oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129.

Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spétka zwolniona jest z obowigzku publikacji
prospektu emisyjnego w zwigzku z ww. ofertg. Wartos¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro
i mniej niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert
publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 100.000 euro
i beda mniejsze niz 1.000.000 euro.

W zwiazku z ww. ofertg Spdtka udostepnia dokument, ktérego tresé okresla art. 37a ust. 2 Ustawy o
Ofercie.

5. CELEMISII

Srodki pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji serii A zostang przeznaczone na rozszerzenie
dziatalnosci operacyjnej poprzez zakup modutéw oprogramowania do cyfrowego zarzgdzania gospodarka
odpadami 4.0 zgodnego ze znowelizowang Ustawa o Odpadach oraz biezace potrzeby rozwojowe Spotki.

6. ZAPISY ORAZ PRZYDZIAL OBLIGAC)I | ROZLICZENIE WPLAT

6.1. Zapisy w ofercie publicznej bedg przyjmowane od dnia 20 maja 2020 r. do dnia 25 czerwca 2020 roku
za posrednictwem Domu Maklerskiego Ventus Asset Management S.A., ktory petni funkcje
Oferujacego.

6.2. W celu ztozenia Zapisu na Obligacje Inwestor skfada u Oferujgcego wypetniony Formularz Zapisu na
Obligacje zgodny z odpowiednim wzorem bedacym zatgcznikiem do niniejszych Warunkdw Emisji.

6.3. Zapis moze by¢ réwniez przestany Oferujgcemu poczta, kurierem na jego adres lub droga
elektroniczng na adres zapis@ventusam.pl w formie skanu wypetnionego i podpisanego Formularza
Zapisu w formacie PDF.

6.4. Inwestor moze ztozy¢ Zapis na co najmniej 5 (pie¢) Obligacji i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji. W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wieksza niz liczba oferowanych
Obligacji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligaciji.

6.5. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji, okreélona w
zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba oferowanych Obligacji.
Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora beda przy przydziale
Obligacji traktowane jak jeden zapis.

6.6. Najpdzniej do dnia 25 czerwca 2020 roku (,Dziert Wptaty”), Inwestor zobowigzany jest dokonac
wptaty na rzecz Emitenta, na pokrycie subskrybowanych Obligacji kwoty stanowigcej iloczyn Ceny
Emisyjnej i liczby przydzielonych mu Obligacji. Wptata dokonana bedzie z rachunku prowadzonego na
rzecz Inwestora przez bank krajowy na rachunek bankowy Oferujacego o numerze: 78 2160 0003
2000 1627 4723 0001 prowadzony przez Toyota Bank Polska S.A., przy czym za dzien, kiedy wptata
nastapita, uwaza sie dzien uznania rachunku Oferujgcego. W przypadku dokonania wptaty (uznania
rachunku Oferujgcego) w dniu przed Dniem Whptaty dzieh ten bedzie uznany za Dzieri Dokonania
Whptaty.

6.7.W dniu 26 czerwca 2020 r. (,Dzien Przydziatu”) Emitent podejmie uchwate o przydziale Obligacji na
rzecz Inwestorow. W przypadku subskrybowania i opfacenia przez Inwestoréw Obligacji w liczbie co
najmniej réwnej maksymalnej liczbie oferowanych Obligacji Emitent moze dokona¢ przydziatu przed
dniem 26 czerwca 2020 .

6.8. Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem subskrybowania i optacenia Obligacji przez
Inwestoréw w sposob wskazy w niniejszym pkt 6 Warunkéw Emisji. Podstawa, dokonania przydziafu'
Obligacji przez Emitenta bedzie prawidiowo wypetniony i ztozony przez Inwestora w terminie oferty
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Formularz Zapisu oraz dokonanie przez Inwestora petnej wptaty na Obligacje, stanowiacej iloczyn
liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu oraz ceny emisyjnej nie mniej niz pieciu Obligacji nie
poiniej niz do 25 czerwca 2020 r.. {data uznania rachunku). Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza
liczbe Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu nie oznacza automatycznie niewaznosci Zapisu.
Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majacg pokrycie we wptaconej
kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielenia utamkowych czesci Obligacji), jednak Emitent
bedzie miat takze prawo w ogdle nie uwzglednié¢ przy przydziale takiego Zapisu.

6.9.W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych ztozonymi Zapisami optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z powyizszymi zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba oferowanych Obligacji, kazdemu
Inwestorowi zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt zapis, z zastrzeieniem
postanowien punktu 6.8..

6.10. Jezelitgczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy ztoza Zapisy wyniesie wiecej niz maksymalna liczba
oferowanych Obligacji, Obligacje zostang przydzielone wedtug wiasnego uznania Emitenta w liczbie
wskazanej przez Inwestora w Formularzu Zapisu lub mniejszej lub nieprzydzielenia takiemu
Inwestorowi Obligacji w ogole, co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta
jakichkolwiek roszczeri. Utamkowe czeéci Obligacji nie bedg przydzielane. Przydzielenie Obligacji w
mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Formularzu Zapisu nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

6.11. W przypadku dojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w
terminie 7 dni po zamknigciu Oferty Publicznej Obligacji, w sposéb w jaki udostepniono niniejsze
Warunki Emisji Obligacji, tj. na stronie internetowej Emitenta www.nmgsoftware.pl oraz Oferujacego

(www.ventusam.pl).

6.12. W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu lub
nieprzydzielenia Obligacji zwrot srodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji nastapi
na rachunek wskazany w Formularzu Zapisu, niezwtocznie, ale nie pdiniej niz w terminie 7 (stownie:
siedmiu) Dniu Roboczych od dnia przydziatu Obligacji. Zwrot $rodkéw nastapi bez jakichkolwiek
odsetek lub odszkodowan.

6.13. W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrécone
na rachunek Inwestora wskazany w Formularzu Zapisu, niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 7
(stownie: siedmiu) Dni Roboczych od planowanego Dnia Przydziatu. Zwrot $rodkéw nastapi bez
jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

6.14. W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone
bedzie w terminie 7 dni po zamknieciu Oferty Publicznej Obligacji, w sposéb, w jaki udostepniono
niniejsze Warunki Emisji Obligacji tj. na stronie internetowej Emitenta www.nmgsoftware.pl oraz
Oferujgcego (www.ventusam.pl).

7. DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

8. ZBYWALNOSC OBLIGACII.

8.1. Obligacje sg zbywalne.
8.2. Zasady przenoszenia praw z Obligacji okreslone sg w Regulaminie KDPW, Szczegétowych Zasadach
oraz Ustawie o Obrocie.

9. SWIADCZENIA EMITENTA

9.1. Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do spetnienia
nastepujacych swiadczen na rzecz Obligatariuszy:
9.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 10 Warunkdéw Emisji;

9.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 15 Warunkdéw Emisji.
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10. WYKUP OBLIGACH

10.1. Zzastrzeieniem pkt 11,12 13 Warunkdéw Emisji, Wykup Obligacji nastapi w dniu okreslonym w pkt
1.9. Warunkow Emisji poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby
Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji okreslonej w pkt. 1.5.
Warunkdw Emisji.

10.2. Podstawag naliczenia i spefnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku
Papieréw Wartosciowych Obligatariusza najpézniej do korica Dnia Ustalenia Prawa do otrzymywania
swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przez Dniem
Wykupu.

10.3. Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile spetnienia $wiadczenia
pienigeznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego stuzgcego
do obstugi Rachunkéw Papieréw Wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

10.4. Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu, w ktérym Obligacje lub ich cze$¢ stang sie wymagalne w
innym dniu niz Dziert Wykupu (,Dzieri Wczeéniejszego Wykupu”):

10.4.1.  na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 11 ; lub

10.4.2.  na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 12; lub
10.4.3.  w przypadkach, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkow Emisji.

10.5. W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie Obligacji
poczawszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu wynosi¢ bedzie 150% wartosci odsetek ustawowych
za opodinienie z Dnia Wykupu (odsetki umowne). Odsetki umowne beda naliczane do dnia
faktycznego wykupu Obligaciji.

10.6. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu z chwilg wykupu.

11. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

11.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w
terminie, w catosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja na zgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (stownie: trzy) dni.

11.2. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczert w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

11.3. Zadanie wczeéniejszego wykupu jest sktadane przez Obligatariusza do Uczestnika KDPW
prowadzacego rachunek Obligatariusza oraz w formie pisemnej na adres Emitenta w dowolnym
terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 11.1. i 11.2. Warunkdw Emisji. Wyptaty
swiadczenia wynikajacego ze zfozenia przez Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu Obligacji
przypadnie niezwfocznie po doreczeniu Emitentowi zgdania wczesniejszego wykupu ztoZonego przez
Obligatariusza, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (stownie: dziesigciu) Dni Roboczych od doreczenia
Emitentowi powyzszego zgdania Obligatariusza. Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z
Emitentem w celu ustalenia wlasciwej procedury i szczegétéw postepowania w zakresie sktadania
zadania wczesniejszego wykupu.

11.4. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi w
powyzszych przypadkach, bedzie réwna:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji
N\ )
12. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
120 Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
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proporcjonalnie od wszystkich Obligatariuszy na wtasne zadanie.

12.2. Emitent poda informacje o zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, publikujgc ja na Stronie
Internetowej (www.nmgsoftware.pl), w terminie przypadajacym nie pézniej niz 10 (stownie: dziesieé)
Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta. Wczesniejszy wykupu na
zgdanie Emitenta przeprowadzany bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW, a w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst, réwniez z wszelkimi regulacjami i przepisami
obowigzujgcymi na tym rynku.

12.3. Z tytutu wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta, Emitent bedzie zobowigzany do
spetnienia dodatkowego swiadczenia polegajacego na wyptaceniu kazdemu z Obligatariuszy premii w
wysokosci 0,5 % (stownie: pieciu dziesigtych procenta) iloczynu Wartosci nominalnej oraz liczby
Obligacji, do ktdrych uprawniony jest dany Obligatariusz.

13. WCZESNIEISZY WYKUP Z MOCY USTAWY

13.1. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze
Dzien Wykupu. Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytufu Obligacji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

13.2. Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszemu wykupowi w
powyzszych przypadkach, bedzie réwna:
(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji

14. ZASADY PRZEPROWADZENA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

14.1. Emitent dokona weczesniejszego wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile
spetnienia swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg ustalong
zgodnie z punktem 11, 12, 13 powyiej. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego
przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku inwestycyjnym danego Obligatariusza.

14.2. Z chwilg wczedniejszego wykupu Obligacje objete wezesniejszym wykupem ulegajg umorzeniu.

15. OPROCENTOWANIE

15.1. Ptatnosc odsetek

15.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Przydziatu w wysokosci wskazanej w pkt 1.11.
Warunkoéw Emisji, tj. wedtug statej stopy procentowej réwnej 8 % (osiem procent) w stosunku
rocznym.

15.1.2. Odsetki bedg ptatne kwartalnie z dotfu, w Dniu Ptatnosci Odsetek, opisanym w pkt 1.12.
powyzej.

15.1.3. W przypadku, gdy Dzien Pfatnosci Odsetek nie wypada w Dniu Roboczym, Emitent
zobowiazuje sie zaptaci¢ Odsetki w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnosci
Odsetek.

15.2. Obliczanie Odsetek

15.2.1. Odsetki beda obliczane w kazdym Okresie Odsetkowym od wartosci nominalnej Obligacji.

15.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu (tacznie z tym dniem) do Dnia
Wykupu (tacznie z tym dniem).

15.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sig od Dnia Przydziatu (fgcznie z tym dniem) i koriczy w
ostatnim dniu pierwszego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sig w dniu nastepujacym po dacie ostatniego dnia poprzedniego
Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem) i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego

X
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{tacznie z tym dniem). Poszczegdlne Okresy Odsetkowe wskazane zostaty w tabeli w pkt 1.12.
Warunkow Emisji.
15.3. Wartos¢ Odsetek
Odsetki od Obligacji bedg obliczane zgodnie z nastepujgcym wzorem:

K=N*8%*(L/365)

gdzie:

K - oznacza Odsetki za jedng Obligacje na dany Okres Odsetkowy,

N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji,

L - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa w pkt 10.4. Warunkéw Emisji, liczba dni ulega
odpowiedniemu skréceniu) przy zaokragleniu wyniku takiego obliczenia w goére lub w dét do
jednego grosza (przy czym wartos¢ 50/100 lub wyzsza bedzie zaokraglana w gére).

16. ZAPLATA SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACIAMI

16.1. Wszelkie swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w
ztotych polskich.

16.2.  Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW, zgodnie z
Regulacjami KDPW.

16.3. Wypfata $wiadczen naleinych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym
przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.
16.4. Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub

Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza
z tytutu podatkow, w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

16.5. W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych w ocenie
Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do
zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej
wysokosci.

16.6.  Platnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wezedniejszego Wykupu. Jeieli Dzier Ptatnosci Odsetek lub Dziert Wykupu lub Dzieft Wczesniejszego
Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnodci Odsetek, kwoty wykupu
Obligacji lub kwoty wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie kolejny Dziert Roboczy przypadajacy po
Dniu Pfatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu lub po Dniu Wezeéniejszego Wykupu, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zadania odsetek, odszkodowar lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

16.7. Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wypfaty odsetek oraz do $wiadczen z tytutu wykupu beda
ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw.

16.8. W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu Swiadczenr z Obligacji, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdznienie za kazdy dziefl zwtoki. W
razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu zwloki Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji,
(ii) odsetki,
(iii) wartos¢ nominalna.
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16.9. W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegblnosci w przypadku zmian
przepisow stosownych ustaw oraz regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostana
dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajace na dziatalnosé¢ KDPW, Emitent ustali inne dni ustalenia
praw do swiadczen z Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniu
zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.

17. ZABEZPIECZENIE OBLIGACII

17.1. Obligacje Emitenta sg emitowane jako obligacje zabezpieczone w rozumieniu art. 28 ust. 12
Ustawy o Obligacjach. Na podstawie art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zabezpieczenie zostanie
ustanowione po wydaniu Obligacji.

17.2. Naleznosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji serii A zostanga zabezpieczone poprzez zawarcie
umowy poreczenia pomiedzy Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen, dziatajgcym w imieniu
wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy. Umowa poreczenia zostanie zawarta w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia utworzenia Ewidencji Obligacji Serii A przez Agenta Emisji. Poreczyciel odpowiadat
bedzie catym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji Serii A, z ograniczeniem do
sumy odpowiadajgcej 150 % (sto pigcdziesigt procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji
Serii A, nie wiecej niz do kwoty 3.000.000,00 (trzy miliony 00/100) zt. Poreczyciel odpowiadat bedzie
z tytutu poreczenia do 31 grudnia 2030 r.

17.3. Umowa, o ktérej mowa w pkt 17.2. zostanie zawarta w formie pisemnej i bedzie przewidywata,
ponad opisane wyzej warunki:

(i) rezygnacje Emitenta i Poreczyciela z uprawnienia do zmiany, wypowiedzenia lub odstapienia
od umowy poreczenia, jezeli takie uprawienie przystugiwatoby im na mocy przepisdéw prawa
powszechnie obowigzujacego, z zastrzezeniem pkt (ii),

(ii) dopuszczenie zmiany umowy poreczenia, , wytacznie na warunkach wiasciwych dla zmiany
WEO, poprzez wskazanie w WEO aktualnych postanowienn umowy poreczenia,

(iii) ustalenie, ze Administrator Zabezpieczenia realizowat bedzie uprawnienia z umowy poreczenia
w trybie postepowania o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu oraz
postepowania egzekucyjnego,

(iv) zasady podziatu kwot uzyskanych z realizacji Zabezpieczenia uwzgledniajace nastepujaca
kolejnos¢ zaspokojenia: koszty ustanowienia i realizacji zabezpieczen, odsetki za opéinienie,
odsetki kuponowe, wierzytelnosci z tytutu wykupu, oraz regute, ze wierzytelnosci danej
kategorii zaspokajane sg w czesciach rownych.

17.4. W dniu 06 maja 2020 roku, Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczenia umowe o petnienie
funkcji Administratora Zabezpieczenia, na mocy ktérej Administrator Zabezpieczenia zobowiazat sie
m.in.: do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
roszczeri Obligatariuszy z ustanowionego zabezpieczenia w postaci poreczenia, w sytuacji, w ktdrej
Emitent nie spetni swiadczert w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

17.5. Emitent zobowiazuje sie zapewni¢ ztozenie przez Poreczyciela, z tytutu udzielonego poreczenia,
wzgledem Administratora Zabezpieczen, po dniu zawarcia umowy poreczenia, nie pdzniej jednak niz
5 Dni Roboczych od dnia utworzenia Ewidencji Obligacji Serii A, oswiadczenia o poddaniu sie egzekuc;ji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, co do zobowigzan wynikajacych z Obligacji Serii A do sumy
odpowiadajgcej 150 % (sto piecdziesiat procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii A,
nie wigcej niz do kwoty 3.000.000,00 (trzy miliony 00/100) zt, przy czym Administrator Zabezpieczen
uprawniony bedzie do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi w
terminie do dnia 31 grudnia 2030 roku. Administrator Zabezpieczern bedzie uprawniony do
wielokrotnego wystepowania z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci aktowi notarialnemu. _——

17.6. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosei- {
Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen jest obowigzany do pisemnego wezwania Poreczyciela do
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zaptaty wymagalnych, a nieuiszczonych przez Emitenta kwot w terminie nie dtuzszym niz 5 (stownie:
piec) Dni Roboczych. W sytuacji, gdy Poreczyciel nie zadoséuczyni wezwaniu Administratora
Zabezpieczeri, Administrator Zabezpieczeri bedzie uprawniony do podjecia dziatari bezposrednio
zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Obligacji. Zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z poreczenia moze nastepowac z catego majatku Poreczyciela, ktéry odpowiada za
dfugi Emitenta Obligacji jako wspotdtuznik solidarny.

17.7. Wszelkie wyptaty srodkow pienieznych na rzecz uprawnionych Obligatariuszy z tytutu prowadzonej
przez Administratora Zabezpieczen egzekucji bedg dokonywane przez Agenta Patnosci..

17.8.  Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji Serii A w zakresie osoby (podmiotu) petniacego funkcje
Administratora Zabezpieczen nie wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

18. OBOWIAZKI INFORMACYINE. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

18.1. Do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji, stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o
Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta za kazdy
zakoriczony rok obrotowy wraz ze sprawozdaniem z badania.

18.2. Powyiszy dokument bedzie udostepniany Obligatariuszom w ten sposdb, iz Emitent zamiesci na
stronie internetowej www.nmgsoftware.pl jego skan w formacie PDF.

18.3.  Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez przekazanie ich do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta.

18.4. Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent
bedzie przekazywa¢ w postaci drukowanej do Oferujgcego. Oferujgcy bedzie przechowywaé
przekazane dokumenty do czasu uptywu przedawnienia roszczer wynikajgcych z Obligacji.

18.5. Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Emitenta beda
przekazywane na adres Emitenta: ul. Fordoriska 246, 85-766 Bydgoszcz. Obligatariusze sg
upowaznieni do wysyfania powiadomieri za pomocg poczty elektronicznej na ponizszy adres
Emitenta: obligacje@nmgsoftware.pl, za wyjatkiem powiadomien dotyczacych zobowigzan Emitenta,
w szczegdlnosci, jezeli niewykonanie zobowigzania moze prowadzi¢ do wezeéniejszego wykupu
Obligacji — w takim wypadku, dla ich waznosci i skutecznosci, powiadomienia muszg by¢ sporzadzone
w formie pisemnej i przesytane poczta listem poleconym albo za pomoca kuriera na adres Emitenta
podany w Warunkach Emisji.

19. GLOWNE CZYNIKI RYZYKA

Wskazuje sie na nastepujace giéwne czynniki ryzyka zwigzane z nabyciem Obligacji. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknigtego i obejmuje najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta
nalezy uwzglednic przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mieé¢
negatywny wplyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta i jego wyniki finansowe. Emitent nie
wyklucza, ze mogq istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spétke, ktére moga mieé w
przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosé.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko dotyczace regulacji prawnych

Ryzyko regulacyjne dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu przedsiebiorstwa lub
sytuacji, w ktorych brak jest regulacji albo istniejg niejasne regulacje zwigzane z prowadzeniem
dziatalnoéci. Jest to istotny rodzaj ryzyka prawnego, ktére jest kreowane przez arbitralne decyzje organéw
panstwowych dotyczace np.: polityki fiskalnej, kursu walutowego, barier transferu zyskéw, ktére wpltywaja
na warunki funkcjonowania przedsiebiorstwa, a w tym m.in. na koszty.

Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje
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Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien rozwazy¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia. W szczegdlnosci kazdy potencjalny inwestor powinien:

(i) posiadac wystarczajgca wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Obligacje;

(ii) posiadac¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umoizliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu
inwestycji w Obligacje na jego portfel inwestycyjny;

(iii) posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

(iv) w petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych;

(v) posiadac umiejetnosc¢ oceny ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép
procentowych i inflacji oraz innych czynnikdéw, ktére moga wptynaé na inwestycje w Obligacje.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z oferty publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankgji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢ , Komisja moze:

(i) nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub

(iii) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowaéd
srodek przewidziany w pkt (ii) i (iii).

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa powyzej, takie w przypadku gdy:

(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
w znaczgcy sposob naruszatyby interesy inwestordw;

(i) istniejg przestanki, ktére w swietle przepisdw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

(i) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisdéw prawa, ktére
to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartoéciowych emitenta lub tez w
swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta,
lub

(iv) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierdow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez
emitentow papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakfadane za
naruszajace przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Formularza Zapisu na Obligacje ponosi
Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementow moze zosta¢ uznany za niewazry.
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Nieoptacenie Zapisu na Obligacje w terminie oraz w sposéb okreslony w Warunkach Emisji powoduje
niewaznos¢ ztozonego Zapisu. Dokonanie w terminie wptaty na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w
zapisie nie oznacza automatycznie niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak
ztozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak w przypadku nadsubskrypcji, Emitent bedzie miat
takze prawo w ogdle nie uwzgledniac takiego zapisu przy przydziale.

Ryzyko zwigzane z redukcjg zapisow

W przypadku, gdy wartos¢ ztozonych zapisow bedzie wyzsza od zaktadanej maksymalnej wielkosci emisji
wskazanej w pkt 1.8. Warunkéw Emisji, Emitent bedzie uprawniony do przeprowadzenie redukgji
zapisow zgodnie z pkt. 6.10. WEO, co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta
jakichkolwiek roszczen.

Oznacza to, ze Emitent moze przydzielic Inwestorowi mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w
Formularzu Zapisu lub nie przydzieli¢ ich w ogdle. W takim przypadku zwrot wptaconych przez Inwestora
srodkéw lub réinicy pomiedzy wptata Inwestora a wartoscig przydzielonych Obligacji nastapi
niezwlocznie, ale nie p6zniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Zwrot
srodkdw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Kondycja finansowa Emitenta jest uzalezniona m.in. od warunkéw makroekonomicznych panujgcych w
kraju i za granica. Na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke istotny wptyw majg warunki
makroekonomiczne okreslane wskaZnikami takimi, jak tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, poziom
wynagrodzen, poziom ptacy minimalnej oraz poziom inflacji,

Ryzyko kursowe

W zwigzku z prowadzeniem przez Emitenta operacji gospodarczych poza granicami Polski, kondycja
finansowa Emitenta zwigzana jest m.in. z kursami walutowymi w PLN dla nastepujacych walut: EUR,
CZK. Przy obecnej strukturze sprzedazy i zakupdw w poszczegdlnych walutach ryzyko walutowe dla
prowadzonych operacji rownowazy sie w wyniku zblizonych wartosci sprzedazy i zakupdw w danej
walucie. W przypadku zaistnienia nierdwnowagi obrotéw walutowych Emitent przygotowany jest do
zawierania transakcji zabezpieczajacych kursy walutowe dla przysztych niezréwnowazonych obrotéw w
danej walucie z wyprzedzeniem poprzez zawieranie transakcji terminowych kupna/sprzedazy waluty
typu Forward .

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Emitenta na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim czesci zobowigzarh oprocentowanych, do ktérej nalezg zobowigzania z tytutu poiyczek,
leasingu oraz kredytéw. Zobowigzania te oprocentowane sg wedtug zmiennych stop procentowych,
dlatego narazajg Spodtke na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta, w duzej mierze jest uzalezniona od stabilnosci zatrudnienia
kluczowych pracownikéw oraz kadry menedzerskiej. Rezygnacja jednej lub kilku oséb zajmujacych
kluczowe stanowiska w strukturze organizacyjnej Emitenta moze w sposéb istotny przyczynic¢ sie do
pogorszenia biezacej kondycji finansowej. W takiej sytuacji utrzymanie efektywnosci dziatania
wymagatoby zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych pracownikow.

Ryzyko nieuzyskana dostepu do Zrodet finansowania

Na chwile obecng przeptywy z biezgcej dziatalnosci nie zapewniajg jeszcze srodkdw wystarczajgcych na
pokrycie zapotrzebowania na kapitat. W zwigzku z tym konieczne jest pozyskanie przez Emitenta
finansowania zewnetrznego. W tym celu Emitent przeprowadza Oferte Obligacji. Niepozyskanie
zaktadanych $rodkdéw albo z emisji Obligacji, albo w inny sposéb moze skutkowac tym ze Spétka nie
osiggnie zaktadanych wynikow finansowych. (
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

W Polsce majg miejsce czeste zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposéb, ie nowe
regulacje moga okazac sie mniej korzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptywa¢é
na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z ogdlng polityka fiskalng kraju

System podatkowy w Polsce cechuje sie duzg zmiennoscig i brakiem spéjnosci w interpretacji
poszczegdlnych przepiséw oraz brakiem wypracowania jednolitych stanowisk zaréwno przez organy
skarbowe, jak i orzecznictwo sadowe.

Ryzyko dotyczgce regulacji prawnych

Ryzyko regulacyjne dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu przedsiebiorstwa lub
sytuacji, w ktérych brak jest regulacji albo istniejg niejasne regulacje zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci. Jest to istotny rodzaj ryzyka prawnego, ktére jest kreowane przez arbitralne decyzje
organdw panstwowych dotyczace np.: polityki fiskalnej, kursu walutowego, barier transferu zyskéw,
ktére wptywajg na warunki funkcjonowania przedsiebiorstwa, a w tym m.in. na koszty.

Ryzyko niewykupienia Obligacji

Z inwestycjg w papiery wartosciowe zwigzane sg rozne ryzyka. Najistotniejszym ryzykiem dla dtuznych
papieréw wartosciowych jest ryzyko ich niewykupienia. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze na skutek
znaczacych zmian w zakresie prowadzonej przez Spétke dziatalnosdci gospodarczej nie bedzie ona w
stanie wykupi¢ Obligacji w Dniu Wykupu. W takim przypadku Obligatariusze beda sie mogli zaspokoic z
przedmiotu zabezpieczenia.

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza
oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji okreslonej w pkt. 1.5. Warunkdéw Emisji, powiekszonej o
naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek
od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z
brakiem wypftaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym
brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta. Zwtoka z wykonaniem w terminie, w catosci fub czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, uprawnia Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji. W takim wypadku Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w pkt
1.10. Warunkdéw Emisji, w wyniku czego Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak
sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji moze stanowic takie podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg zostac zaspokojone jedynie w
czesci, badZz moga zostac niezaspokojone w catosci.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swoich
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze generowac po stronie Obligatariuszy dodatkowe
koszty.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdw podatkowych odnoszace sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyisze, posiadacze Obligacji
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtownie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to
negatywnie wptynac na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, ze aby wyjs¢ z inwestycji przed terminem wykupu'\’
konieczna jest ich sprzedaz innemu inwestorowi. W przypadku obligacji nienotowanych na rynk
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Catalyst, inwestor sam musi znalez¢ podmiot zainteresowany kupnem posiadanych przez niego Obligacji
i zawrzec z nim umowe cywilno-prawng.

Ryzyko braku ustanowienia zabezpieczenia Obligacji

Kwestie zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z Obligacji, w tym
konsekwencje niedotrzymania okreslonych terminow zostaty szczegdtowo opisane w pkt 17 niniejszych
Warunkow Emisji.

Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec obligatariuszy

Zgodnie z przyjetymi warunkami emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkéw pienieznych w wysokosci rownej wartosci
nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od
Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywiazania sie
przez Emitenta ze swoich zobowigzar wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypeini w
catosci lub w czeéci zobowigzan wynikajacych z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi
na zgdanie Obligatariusza. Nie mozna jednak zagwarantowac, ze Emitent zados¢uczyni takiemu zadaniu.
W przypadku uchylania sie przez Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Administrator
Zabezpieczenn podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy. Zdaniem Emitenta, jego obecna i przewidywana w okresie wykupu Obligacji ptynno$¢
finansowa gwarantuje wiasciwa wyptate kwot zobowigzan wobec Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji

Emitent zaktada, ze w przysztosci takie bedzie korzystat z finansowania swojej dziatalnosci srodkami
pozyskanymi z emisji obligacji. Nie mozna wykluczy¢, ze zaistniate w przysziosci okolicznosci spowoduja
potrzebe i zasadnos¢ emisji obligacji o krotszym terminie wykupu, ktéry przypadac bedzie przed Dniem
Wykupu wskazanym w pkt 1.10. WEO.

20. KLAUZULA SALWATORYJNA

W przypadku, gdyby ktérekolwiek z postanowien niniejszych Warunkdw Emisji jest albo statoby sie
niewazne albo nieegzekwowalne w catodci lub w czesci, waznos¢ i egzekwowalnos$é pozostatych
postanowien nie moze by¢ w zaden sposdb naruszona. W takim wypadku, niewaine postanowienie
zostanie zastapione przez dozwolone postanowienie, ktdrego tres¢ bedzie najblizsza zastepowanemu
postanowieniu, przy uwzglednieniu warunkdéw ekonomicznych. Powyzsza zasada obowigzuje réwniez w
odniesieniu do jakichkolwiek luk prawnych, ktére moga powstaé przy stosowaniu niniejszych Warunkow
Emisji.

21, PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Wszelkie roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie po uptywie 10 lat od dnia ich wymagalnosci.

22. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA.

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory powstate w
zwigzku z niniejsza emisjg Obligacji beda rozstrzygane przez sad powszechny wiasciwy miejscowo dla
Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania swiadczen z tytutu
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Obligacji, wigzacy charakter beda miaty odpowiednie Regulacje KDPW.
232, W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje sie Ustawe o Obligacjach oraz
Regulacje KDPW.

Bydgoszcz, 19 maja 2020 roku

W imieniu Emitenta:

NMG Software Sp. z 0.0.
ul. Fordofiska 246, 85-766 Bydgoszcz
tel. +48 52 370 34 00 i fax +48 52 362 00 50

NIP 554-29-21-868, REGON 341463256
KRS 0000472254
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